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Even in het kort
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Spaar deze nieuws-
brief, hij kan je elk

moment van pas
komen !

I N  D I T  N U M M E R

Deze nieuwsbrief
wordt u aangeboden

door

I N L E I D I N G

Klik & Co :
Kapitaalsbescherming
achter de schermen 

NEEN, het zijn geen wonderproducten. Fondsen met kapi-
taalbescherming bieden een zekere veiligheid, maar die
veiligheid kost (potentieel) rendement.

De statistieken liegen er niet om: fondsen met kapitaalbescherming verkopen als
zoete broodjes. Ze bieden de belegger een gerust gemoed, wat zeer welkom is na de
periode maart 2001 tot oktober 2003, doffe ellende op de beurs. Bovendien ogen de
mogelijke rendementen ook nog eens goed, wat het mooie plaatje vervolledigt.

V E I L I G H E I D  E E R S T  …

In de moeilijke beurstijden van de afgelopen jaren is gebleken dat de
beleggers helemaal niet vies zijn van wat veiligheid. Er kunnen op reke-
nen dat, soms zuurverdiende, centen niet al te veel last hebben van

beursonrust, het is net dat wat iedereen wil. Fondsen met kapitaalbe-
scherming komen ruim tegemoet aan die verwachting.Hoe kan dat dan ?
De beheerders kopen vooral risicoloze beleggingen waarvan ze zeker zijn
dat ze op het einde van de rit het kapitaal kunnen terug geven. Toch moe-
ten we de puntjes op de i’s zetten: door enkel het kapitaal terug te krijgen
verliest u wel koopkracht, want met de 100 euro die u bvb terugkrijgt in
2016 zult u minder kunnen kopen dan vandaag. De veiligheid is dus rela-
tief, maar kan de beleggers blijkbaar wel verleiden.

… .  R E N D E M E N T  M A A R  N I E T  A L T I J D

Fondsen met kapitaalbescherming zijn dus gebaseerd op beleggingen
zonder risico. Als we weten dat een obligatie van de Belgische Staat op
10 jaar hooguit een goede 4 % bruto oplevert, dan kunnen we ons

terecht afvragen hoe sommige promotoren verbijsterende meerwaarden of
kliks kunnen voorschotelen. Het antwoord: Ze geven geen enkele garantie
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op die meerwaarden of kliks.We gaan nu niet in
op al die technische details, maar het principe is
dat de rente op de risicovrije beleggingen wordt
gebruikt om (via afgeleide producten zoals
opties) prestaties te kopen die gebaseerd zijn op
bvb een aandelenkorf of een index. 

Afhankelijk van de evolutie van de aandelen en
het toegepaste mechanisme,zal de gekochte
prestatie de ene keer goed meevallen…. maar ze
kan ook nihil zijn. In dat laatste geval wordt op
de eindvervaldag enkel het gegarandeerde kapi-
taal teruggestort dat door de veilige belegging
beschermd wordt. Rente wordt er dan niet uitge-
keerd, want die werd dan gebruikt om een
prestatie te kopen die in dat geval op niets uit-
draaide.

K A N S B E R E K E N I N G …

Uiteraard kan men met een rente van 4 %
geen gegarandeerde prestatie kopen van
8%. Op de financiële markt zou niemand

een dergelijke “deal” willen sluiten. Anderzijds
zou men gemakkelijker een montage kunnen
kopen die één kans op twee geeft om 8 % op te
leveren en die in één kans op twee helemaal niets
oplevert. Dat is ook min of meer wat klikfondsen
en consorten doen. Ze brengen ons in de wereld
van kansberekening. De rendementen worden
niet meer gegarandeerd, maar zijn min of meer
waarschijnlijk. Aan gelijk welk rendementssce-
nario kan een waarschijnlijkheid worden gekop-
peld. En zoals u kunt zien in het vereenvoudigd
voorbeeld hierboven, er zijn gevallen met een
gunstig resultaat maar aan de andere kant draait
het even vaak veel minder goed uit. 
En dat alles hangt af van één grote factor: de
rente (op de veilige belegging) die kan worden
aangewend om de prestatie te kopen.

O P  D E  R O O S T E R

Meestal wordt bij het aan de man brengen
van fondsen met kapitaalbescherming
een uitleg gegeven waarvan de spaarder

gaat zweven. Vaak worden de mooiste rende-
mentsscenario’s naar voren geschoven, terwijl er
maar een heel kleine kans bestaat dat dit scena-
rio gerealiseerd wordt. Maar over die
(on)waarschijnlijkheid wordt natuurlijk met
geen woord gerept. Of men moet zelf tussen de
regels lezen dat een dergelijk scenario zich kan
voordoen.

W E  O N T H O U D E N  …

Van zodra uw financiële tussenpersoon uit-
pakt met een abnormaal hoog rendement,
dat wil zeggen meer dan 4 à 5 %, wees dan

maar al op uw hoede :

- Ofwel is dat rendement niet zeker en des te
onwaarschijnlijker naarmate het voorgestelde cijfer
aantrekkelijker is. U kunt wel rekenen op kapitaal-
teruggave op eindvervaldag (meestal na 10 jaar).
- Ofwel, en daar schuilt meer gevaar in, geniet u
geen kapitaalgarantie en kan het voorspiegelde ren-
dement enkel worden gerealiseerd omdat u een
zeker risicogehalte aanvaardt, met de kans dat u
een deel van uw kapitaal kwijtspeelt.

O P L O S S I N G E N …  D I E  V O O R  M E E R
G E M O E D S R U S T  E N  T O E K O M S T I G E

Z E K E R H E I D  Z O R G E N

1° Een levensverzekering van het type tak 21

De voordelen van een levensverzekering even
herhaald in een notendop:

Het kapitaal is altijd gewaarborgd (ook tus-
sentijds).
Daarbovenop komt een gewaarborgde rente
(2,50 %)+ winstdeelname (Vb. 4,35 % in 2005)
Ofwel enkel een gewaarborgd kapitaal , Het
rendement gaat volledig in de winstdeelna-
me: Rendement in 2005 = 6,10 % 
Geen roerende voorheffing mits 130 % overlij-
dendekking of een duurtijd van minstens 
8 jaar en 1 dag.
Een levensverzekering is een contract op
naam en dus veilig.
U bent 100 % afgeschermd van eventuele
schuldeisers.
Minder aantrekkelijk is dan wel de uitstap-
kosten in de eerste 4 jaar maar daarna geen
uitstapkosten meer. Niettemin wordt 15 % van
het kapitaaljaarlijks zonder kosten beschik-
baar gesteld door de meeste aanbieders.
De Belgische Staat pakt ook zijn greintje mee
door een éénmalige taks van 1,10 % bij onder-
schrijving van een Tak 21 levensverzekering.
De winstdeelname echter is afhankelijk van
de resultaten van de verzekeringsmaatschap-
pij en is op voorhand niet gekend. Er is wel
een strekking dat degene die opteren voor de
optie 0% rendement en enkel toekenning van
winstdeelname steeds beloond worden omdat
de beheerder iets meer rendement kan gaan
zoeken op de beurs.

2° Een levensverzekering van het type tak 23 

Opgelet, ook hier worden beleggingen met kapi-
taalgarantie op eindvervaldag aangeboden, maar
deze bedoelen wij niet. 

Wat bedoelen wij wel :
Een belegging met onderliggend een volatiliteit
(lees koersschommelingen)van minder dan 3%
(gelijk aan Overheidsobligities) gecombineerd met
een techniek van absoluut rendement. De beheer-
der streeft ernaar om in alle marktomstandighe-
den een positief rendement te realiseren. Dit ren-
dement gaat volledig naar de klant  in tegenstel-
ling tot de winstdeelname in tak 21. Er zijn ver-
schillende technieken om dit te realiseren, maar
zolang het beheersreglement vermeldt dat er
gestreefd wordt naar beveiliging van de gereali-
seerde winsten en dat er niet mag afgeweken wor-
den van de beleggingsfilosofie zit het goed voor de
eindklant. Het rendement kan in goede beursja-
ren vrij hoge rendementen behalen en in mindere
tijden het rendement van de cashrente weergeven.
Ongeacht wat er op de financiële markten gebeurt
zal de beheerder zeer soepel en uitermate snel het
kapitaal beveiligen, om daarna in betere omstan-
digheden weer te herinvesteren. Hij belegt wereld-
wijd in alle sectoren en regio’s en in alle activa-
klasse 
(geldmarktfondsen, obligaties, vastgoed, grond-
stoffen,aandelen… ). Het reglement bepaalt voor
hoeveel procent er mag belegd worden in deze
activaklasse en geeft zo de mate van risicobeheer-
sing weer. Elke onderliggende activa mag tot nul
herleid worden om het risico weg te filteren. Men
streeft hier naar een gemiddeld jaarlijks rende-
ment tussen 5 en 8% .
U krijgt toegang tot een vorm van vermogensbe-
heer die tot nu toe enkel voor grote institutionele
partijen (banken, verzekeraars, multinationals ,…)
was weggelegd. 

B E S L U I T

Z oals de volksmond het zegt : Draai eerst tien keer
uw tong rond in uw mond alvorens iets te zeggen
of te doen. Via je S-team makelaar kan het markt-

aanbod vergeleken worden en de kleine letters nagekeken
worden. Het is niet omdat u bij een bank of verzekeraar
met naam zit dat u een goed en degelijk product koopt.
U koopt daar dikwijls “dé belegging van de maand”,
maar er wordt in de meeste gevallen niet goed geluisterd
naar wat u wil. 

Voorkomen is beter dan genezen !

Schoorsteenbrand

Een brandende schoorsteen kan zeer ver-
woestend zijn. Bijna altijd is de oorzaak te vin-

den in het niet reinigen van de schoorsteen.
Hierdoor blijven massa's onverbrande resten ach-
ter in de schoorsteen. Na verloop van tijd, en door
de hitte kunnen deze resten vuur vatten. Meestal
wordt een schoorsteenbrand laat ontdekt.
Binnen de woning is er soms heel weinig van te
merken. Wanneer de brand dan moet geblust
worden is de hitte soms zo intens dat de schoor-
steen barst.
De brandverzekering van uw S-team makelaar
verzekert dergelijke brand. Ook wanneer u 'ver-
geten' bent om de schoorsteen te laten reinigen.
Het kb van 06 01 1978 verplicht de gebruikers van
vaste of vloeibare brandstof om jaarlijks de instal-
latie een onderhoudsbeurt te laten geven. Doet u
dit niet dan loopt u het risico dat u een boete zal
betalen. Uw S-team brandpolis laat u echter niet
in de steek, een schoorsteenbrand wordt in deze
polis vergoed!
Vergeet echter uw verplichting uit het kb niet!
Laat een onderhoudsbeurt geven, en vermijdt op
die manier zware schade of een boete.  Voor uw S-
team brandpolis is het attest echter niet nodig,
voor uzelf des te meer!

Waterschade

Alle materialen kunnen een tijdje water verdra-
gen. Maar teveel is teveel. De zomer van 2006

heeft veel waterellende veroorzaakt.
Moet je nu steeds wachten tot de verzekeraar ziet
hoe nat het wel geworden is bij u? Neen, absoluut
niet! Neem gerust zoveel mogelijk initiatieven
om de schade te beperken. U moet hiervoor op
niemand wachten.
Verwijder eerst het overtollige water. Probeer
zoveel mogelijk ramen en deuren open te hou-
den. Tocht zorgt veel  beter voor droging dan ver-
warming. Het dichthouden van de lokalen met
de verwarming op zorgt meestal zelfs voor verer-
gering van de schade. Een warme atmosfeer kan
wel iets meer water ophouden, maar het vocht
komt onmiddellijk terug wanneer de tempera-
tuur daalt. Ventileren is steeds beter.
Kasten en meubels met houten poten kunnen op
blokjes gezet worden, om contact met het water
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te vermijden. Een bouwdroger kan je huren bij gespeciali-
seerde firma's. Meestal zijn het bedrijven die bouwmateria-
len verhuren. De meest delicate zaken kunnen soms hier-
mee gered worden.
En uw inspanningen worden beloond door uw S-team
brandpolis. Uw kosten voor het redden van de goederen,
voor het beperken van de schade worden altijd vergoed.
Zelfs wanneer blijkt dat uw inspanningen vruchteloos
geweest zijn. Uw S-team polis voorziet immers dat de red-
dingskosten steeds vergoed worden, ook al bereiken ze geen
resultaat.
Dus bij een volgende waterschade, blijf niet bij de pakken
zitten. Probeer gerust onmiddellijk uw dierbare bezittin-
gen te redden. Neem enkele foto's als bewijs. Uw S-team
polis zal u niet in de steek laten.

DIEFSTAL

Wanneer dieven uw woning onderste boven gezet hebben
kan het nuttig zijn niet onmiddellijk alles op te ruimen.

U zou immers belangrijke sporen van de daders kunnen
uitwissen.  
Bel de politie op. Laat hen vaststellen of er nuttig onder-
zoek kan gedaan worden naar sporen van de daders. Neem
foto's van de schade die door de dieven werd aangebracht.
Op die manier kan u gemakkelijk de diefstal bewijzen
tegenover uw brandverzekeraar. Daarna kan het opruimen
beginnen.

Maak een lijst van de gestolen goederen. Probeer de goede-
ren in detail te beschrijven. Soms worden gestolen zaken
terug gevonden. Wie dan over een goede beschrijving
beschikt , maakt  de meeste kans om zijn zaken terug te
krijgen. Een gouden ring is een zwakke beschrijving.
Hiermee kan men moeilijk uw ring terug vinden…
Voor kostbare zaken kan het zeer nuttig zijn dat u over een
foto beschikt. Wanneer u  over  het merk en het serienum-
mer beschikt is dit nog beter. Immers de kans vergroot hier-
bij om teruggevonden goederen te identificeren als de uwe!
Uw S-team polis kan uitgebreid worden met de waarborg
diefstal. Vraag hiervoor meer uitleg aan uw makelaar.
Zowel de schade door de dieven als de gestolen goederen
kan vergoed worden. Ook de kosten voor opruiming en de
bescherming van de geredde goederen komen in aanmer-
king.
U moet niet van alles facturen voorleggen. Zeer veel juwe-
len zijn familiestukken, facturen bestaan bijna nooit. Van
geschenken heb je natuurlijk ook geen factuur! Toch kun-
nen ook deze zaken verzekerd zijn in diefstal. 
Voor unieke stukken kan het nuttig zijn een foto te maken
en die te bewaren. Zo kan u makkelijker bewijzen dat ze uw
eigendom waren. En als er een factuur is, gooi ze voor een
belangrijk goed niet te snel weg!  Heeft u twijfels? Vraag
extra raad aan uw S-team makelaar.
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